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1. APRESENTACAQ

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Politica de Investimentas ¢ o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e norteia o processo de tomada
de decisdo de investimentos dos recursos previdencidrios, observando os principios de seguranga, rentabilidade,
solvéncia, liquidez, motivagiio, adequacio 3 natureza de suas obrigagBes de forma transparente para a Sociedade.
Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Préprios de
Previdéncia Social.

1.2 OBJETIVO

O LAVRASPREV reconhece o Déficit Técnico Atuarial apurado no Gltimo estudo atuarial, o qual requer medidas de
custeio suplementar e uma gest3o estratégica de ativos. Assim, no que se refere a gestdo dos investimentos para o
exercicio de 2026, o objetivo primordial do LAVRASPREV serd buscar eficiéncia e diversificacio compativeis com a
necessidade de redugio gradual do déficit atuarial, priorizando a maximizagdo da rentabilidade ajustada ac menor
risco, de modo a garantir o cumprimento da meta atuarial de 5,59% a.a. real e a manutengio do equilibrio financeiro
€ atuarial no longo prazo.

1.3 BASE LEGAL

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente, especialmente a Resolugio do
Conselho Monetdrio Nacional CMN ne 5.272/25 (“Resolucdio 5.272/25”} e a Portaria do Ministério do Trabalho e
Previdéncia n2 1.467/2022 (“Portaria 1.467/22") no que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2026 e deverd ser aprovada, antes de sua

implementacdo, pelo érgdo superior competente do LAVRASPREV, conforme determina o art. 52 da Resolugio
5.272/25,

O pardgrafo primeiro do art. 4° da mesma Resolugdo preconiza que “justificadamente, a politica anual de
investimentos poderd ser revista no curso de sug execugdo, com vistas & adequagdo oo mercado ou & nova legisiagdio”.
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2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolugdo 5.272/25, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz ¢ seguinte texto:

Art. 42, Os responséveis pela gestdo do regime préprio de previdéncia social, antes do exercicio a gue se
referir, deverdo definir a politica anual de aplicagdo dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

I - 0 modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratacdo de pessoas juridicas
autorizadas nos termos da legislag3o em vigor para 0 exercicio profissional de administragdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo e as respectivas
carteiras de investimentos;

Il - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que dever3o buscar compatibilidade com o perfil de suas
obrigagbes, tendo em vista a necessidade de busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os
limites de diversificagdo e concentragdo previstos nesta Resolugo;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigac¢do
de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para precificagdo dos ativos de
que trata o art. 39;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para anélise prévia dos riscos dos investimentos, bem
como as diretrizes para o seu controle e monitoramento:

Vil - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacio e acompanhamento do retorno
esperado dos investimentos;

Vil - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a serem adotadas em
caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos nesta Resolugio e dos pardmetros
estabelecidos nas normas gerais dos regimes préprios de previdéncia social, de excessiva exposicdo a
riscos ou de potenciais perdas dos recursos.

A 5egdo 1l da Portaria 1.467/22 reforga, a partir do art. 102, o que determina a Resolugcio 5.272/25 e traz maior
detalhamento do conteddo a ser abordado na Palitica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordard, a seguir, cada um dos tdpicos supracitados considerando o que
determinam as duas normas.
2.1 MIODELO DE GESTAO

A Portaria 1.467/22 traz no art. 95 a seguinte redagfio:

Art. 95. A gestdo das aplicagdes dos recursos do LAVRASPREV podera ser propria, por entidade autorizada
e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:

I - gestdo propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execuc3o da politica de investimentos
da carteira do regime, decidindo sobre as alocagbes dos recursos, inclusive por meio de fundos de
investimento;
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Il - gestio realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente registrada e autorizada para
administracdo de recursos de terceiros pela CVM; e

11l - gestdo rista, quando parte da carteira do LAVRASPREV ¢ gerida diretamente pela unidade gestora e
parte por instituicbes contratadas para administracdo de carteiras de valores mobiliarios.

O LAVRASPREV adota o modelo de gest3o prapria. sso significa que as decises sdo tomadas pela Diretoria Executiva,
Comité de Investimentos e Conselhos, em suas algadas, sem interferéncias externas.

2.1.1 GOVERNANGA

A estrutura do LAVRASPREV ¢ formada pela Unidade Gestora que conta com uma estrutura propria de hierarquias,
que s30 os responsaveis pela execugdo da Politica de Investimentos. As demals hierarquias superiores, na dmbito de
suas devidas competéncias como orgdos superiores, aprovardo a Politica de Investimentos e atuardao com o
acompanhamento e fiscalizago da gestio dos investimentos, realizando reunides periddicas, em conformidade com
o previsto no art. 72 da Portaria 1.467/22.

Para balizar as decisBes poderio ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da Consultoria de
Investimentos contratada, outros Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituighes financeiras, distribuidares,
gestores ou administradores de fundos de investimentos ou outros. No entanto, as decisdes finais sdo restritas 2
Diretoria, Comité e Conselhos.

O LAVRASPREV conta com o servigo de consultoria de investimentos da empresa Mais Valia Consultoria Ltda
(Consultaria), e inscrita no CNPJ 22.687.467/0001-94 autorizada pela Comissio de Valores Mobilidrios, contratada
para prestacio de servicos quanto a andlise, avaliacdo e assessoramento dos investimentos. A Consultoria atuara
conforme legislac3o que rege sua atuacio em relagdo aos investimentos dos RPPS, através de andlise de cendrios,
estudo de carteira, anélise de fundos, sistema e relatéarios, vislumbrando a otimizacdo da carteira para o atingimento
dos objetivos tracados nesta politica de investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCAGAQ

Conforme exposto no inciso Il do art. 102 da Portaria 1.467/22, no que se refere a definigio da estratégia de alocagao
dos recursos entre os diversos segmentos de aplicag3o e as respectivas carteiras de investimentos, devera a unidade
gestora considerar entre outros aspectos, o cendrio econdmico, o atual perfil da carteira, verificar os prazos,
mantantes e taxas de obrigacdes atuariais presentes e futuras do regime, de forma a definir alocagdes que visam
manter o equilibrio econdémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS, definir os objetivos da gestdo de
investimentos, além de uma estratégia alve de alocagdo com percentuais pretendidos para cada segmento e tipo de
ativo, além de limites minimos e maximos.

O art. 2 da Resolugiio 5.272/25 determina que os recursos do LAVRASPREV devem ser alocados nos seguintes
segmentos de aplicagdo:

I - renda fixa
i —renda variavel

It = investimentos no exterior
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IV —investimentos estruturados
V — fundos imobilidrios
VI - empréstimos consignados
530 considerados investimentos estruturados:
| — cotas de classes de fundos de investimenta tipificadas como "Multimercado";
Il — cotas de classes de fundos de investimento em participagdes — FIP;
1l — cotas de classes de fundos de investimento tipificadas como “AcBes — Mercado de Acesso”; e
IV — cotas de classes de Fundos de Investimento nas Cadeias Produtivas Agreindustriais — Fiagro.

As aplicagdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os prazos, montantes e taxas
das obrigagtes atuariais presentes e futuras com o objetivo de manter o equilibric econdmico-financeiro entre ativos
e passivos do LAVRASPREV.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicac3o gue implique em prazos para
desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversdo de cotas de fundos de investimentos, os fluxos de
pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigacdes do LAVRASPREV.,

Tais aplicagdes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora evidenciando a compatibilidade

com as obrigagdes presentes e futuras do regime, conforme determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria
1.467/22,

A estratégia de alocagdo busca montar uma carteira de investimentos, focada na obtengdo dos objetivos tragados
nesta politica, considerando o perfil de risco do LAVRASPREV, tomando como base o contexto econdmico atual e
projetado, o fluxo de caixa dos ativos e passivos previdencidrios e as perspectivas de oportunidades favoraveis ao
objetivo tragado, se resguardando de manter-se sempre dentro dos limites e preceitos técnicos e legais previstos nas
normas de investimentos dos RPPS, de acordo com o previsto no art. 102 da Portaria 1.467/22.

Para a busca do mais adequado portfélio, identificamos uma abordagem do cendrio econdmico atual e projetado para
2026.

2.2.1 CENARIOS MACROECONGMICOS

2.2.1.1 MUNDO / CENARIQ GLOBAL
Situagdo de partida

* Ainflacdo global, que vinha inflamada por choques de energia, gargalos logisticos e efeitos de estimulos pés-
pandemia, j4 mostra sinais de arrefecimento em muitos paises, embora de forma heterogénea. A boa possibilidade
de maior oferta de petroleo apds a atividade do Governo Trump na Venezuela.

s Bancos centrais nos paises desenvolvidos iniciaram ou estdo préximos de iniciar ciclos de afrouxamento monetério
{cortes}, mas enfrentam dilema: inflacdo ainda resiliente “teimosa” e fragilidade no crescimento.

e Em economias emergentes, 0 “espago” para cortes de juros & mais limitado, apesar dos recentes indices de
inflagdo anual se aproximando do centro da meta pois, ndo estdo eliminadas fontes de pressdes inflacionarias
como e riscos fiscais, e pesquisas eleitorais no nosso cenario doméstico ainda pesardo.
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Cenadrios possiveis

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

Cenario

Suposigio / gatilho

Consequéncias macro

Desaceleragdo suave com inflagio
convergente

Choques de oferta (energia,
alimentos) aumentam;
crescimento global modesto, mas
sem crises agudas

Juros comegam a ser cortados
com cautela nos EUA/Europa;
retornos (yields} de bénus caem;
mercados emergentes com fluxo
positivo de capital

Surpresa inflaciondria (novo
choque de commadities /
geopolitica)

Choque externo {preco de
petraleo, conflito, desarranjo nas
cadeias) dispara inflago

Bancos centrais atrasam cortes ou
até elevam juros; yields sob
pressdo; mercados acionarios
volateis

Recessdo nos EUA / “soft landing”
falhado

Contracdo forte nos EUA leva 3
crise de crédito / colapso de

Reacdo global; retragdo
sincronizada; fuga para “portos

consumo seguros” (titulos de divida pablica

forte, ouro)

Parametros-chave

® Juros de refer@ncia nos EUA (Fed Funds) tendem a permanecer elevados por mais tempo, com cortes graduais.
* Acurva de rendimentos devera se suavizar de forma moderada, dependendo do risco percebido.

* Ainflacdo "META” serd o foco: se ficar persistentemente acima do esperado, os bancos centrais vio resistir aos
cortes,

Riscos globais fortes

* Tenses geopoliticas apresentadas pelo Governo Trump mais Oriente Médio {aparente solugio, mas com
incertezas), Rissia-Ucrania, Asia: China X Taiwan.

* Adocdo de politicas protecionistas, novas tarifas, escalonamento de disputas comerciais, inclusive com uso da
forga militar.

¢ Endividamento elevado dos paises/empresas, fragilidade financeira sistémica.
¢ Choques climaticos extremos que reverberem nos precos agricolas/energia.

2.2.1.2 BRASIL
Contexto atual

® Ataxa Selic estd iniciando o ano de 2026 no patamar de 14,75% a.a.
* Ainflagio medida pelo IPCA estd na faixa de 4,10% (IPCA de 2025 = 4,26%).
s ProjecBes para 2026 indicam expectativa de inflagio convergindo, embora ainda acima da meta.

* O crescimento econémico esta desacelerando, reflexo da politica monetdria restritiva e do ambiente externo
mais fraco.

* O clmbio (USD/BRL) tem variado e afeta fortemente o balango de riscos externos bem como os indices de inflacio
através dos produtos importades que compdem coleta para o IPCA

Cendrios possiveis:

Cendrio Suposigdo / gatilho Impacto para Brasi!

Selic comeca a cairrume a 13 % -
12 %; inflacdo converge para
tolerancia; crescimento

recrudesce

Choques externos positivos
{commodities, recuperagio
global) + estabilidade cambial

Desinflacdo gradual e
acomodag¢do monetaria

8
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Pressdo nos pregos de Manutengio ou até novo aperto
Persisténcia infiacionéria alimentos/energia; reajustes de monetario; juros longos elevados;
custo; cdmbio volatil risco de estagflacdo
Contrac3o global forte, avers3o a | Pressio sobre cdmbio, elevacdo de
Crise externa ou fuga de capitais risco, elevacgio de prémios de spreads, aperto fiscal e monetdrio
risco Brasil drastico

Riscos especificos

* Fiscal: contingenciamento sem ajuste estrutural gera desconfianga.

» Expectativas: se inflagio esperada perder ancaragem, inflagdo “de segunda ordem” (saldrios, contratos} ganha
forca.

& Choques climaticos: seca ou excesso de chuvas impactam produgdo agricola, energia {(hidrica) e cambio.
e Volatilidade cambial por choques externos ou fuga de capitais.
s Volatilidades e risco de eleigBes presidenciais pendendo de lado a lado

Oportunidades estruturais

e Reforma tributaria e administrativa (se aprovada) pode melhorar o ambiente de investimento.
s Potencial em commodities agricolas e minério: Brasil pode se beneficiar se demanda global se reaquecer.
e Setores exportadores tém alavanca cambial favoravel em cendrios de valorizagdo do délar.

2.2.1.3 QPORTUNIDADES E RiSCOS POR CLASSES DE INVESTIMENTOS

RENDA FIXA

Oportunidades

s Juros reais ainda elevados: titulos publicos indexados {IPCA + taxa fixa} oferecem protegio contra inflagdo. Idem
para Taxas prefixadas.

s Curva de juros “plana” ou decrescente: reforga ganhos nos vencimentos longos com redugao de taxas.

» Diversificagio incluindo titulos internacionais {em délar) para capturar divergéncia monetaria.

e Estratégias hibridas: parte fixa, parte indexada.

Riscos

Corte de juros antecipado: pode reduzir taxas futuras (mas esse risco &€ moderado).
Inflagdo persistente acima do esperado: erosdo de ganhos reais.

Risco de crédito: papéis de emissores privados podem sofrer; risco de inadimpléncias persistir.
Risco de liquidez: especialmente para titulos de prazos longos em cendrios estressados.

RENDA VARIAVEL {agdes, fundos de agdes)

Oportunidades

¢ Acdes exportadoras / ligadas a commodities t&m vantagem em cendrio global favoradvel ou cdmbio pressionado.

e Valuation descontado em muitos setares brasileiros: possibilidade de valorizagdio (upside} forte se ambiente
macro melhorar.

e Empresas com receitas em dolar ou com capacidade de repassar inflagdo tendem a resistir melhor. Energia
Elétrica, Consumo, Saneamento, Estradas.

e Crescimento de setores de tecnologia, energia renovavel, infraestrutura pode se destacar.

9
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Riscos

* Volatilidade elevada: em momentos de recessido ou choque externo, safdas abruptas de capital.
+ Margens comprimidas por custos de insumos/inflacionarios.

¢ Exposi¢do cambial: dividas em délar ou insumaos importados elevam risco.

s Apreciacio/perda de confianga no governo, politica econdmica e fiscal instaveis.

IMOVEIS / MERCADO IMOBILIARIO

Oportunidades

e Em cendrios de juros mais baixos (nos paises desenvolvidos ou mercados emergentes selecionados, como o Brasil),
imdveis como prote¢do contra inflagdo ganham interesse.

s Setores nicho {logistica, galpGes, data centers, iméveis industriais, hotéis) podem oferecer retorno superiores as
metas atuariais.

» Localizagdes valorizadas em cidades brasileiras podem segurar valor real.
» Imdveis com receita em délar (turismo, destinos premium} podem capturar cdmbio favoravel.

Riscos

¢ Altos juros limitam crédito imobilidrio, encarecem financiamento e reduzem demanda.

s Custo de construcdio elevado (materiais, m3o de obra) atrapalha novas obras € margens.

s Risco de vacincia e inadimpléncia, especialmente em mercados menos liquidos.

e Ajustes regulatérios ou tributérios locais que afetem aluguéis ou imposto sobre propriedade.

EMPRESTIMO CONSIGNADO

Oportunidades

s  Ativo com boa previsibilidade de fluxo

s Desconto em folha reduz inadimpléncia estrutural.

*  Fluxo de caixa estavel, aderente ao passivo atuarial.

s Spread acima de NTN-Bs e outros indexados a inflagdo,

* Alternativa para elevar a meta atuarial.

¢ Baixa volatilidade de marcagiio a mercado (dependendo da estrutura)

e Operacdes carregadas até o vencimento tendem a reduzir volatilidade contabil.
s Redugfo da dependéncia exclusiva de renda fixa soberana.

e Exposi¢do a crédito com risco pulverizado (carteiras massificadas).

Riscos

e Apesar do desconto em folha, ha riscos como desligamento, 6bito ou fraudes cadastrais.
»  Mudang¢as em limites de margem consignavel.

s  Questionamentos judiciais sobre contratos.

*  Problemas sistémicos ou de governanga das instituigbes originadoras.

s Queda relevante da Selic pode reduzir atratividade de novas operagdes.

» Carteiras prefixadas podem sofrer descasamento com o passivo atuarial.

10
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2.2.1.4 NOSSA VISAQ PROVAVEL (CENARIO BASE) € TATICAS RECOMENDADAS

Cendrio base mais provavel

Inflagdo global continua caindo, mas de forma lenta; cortes de juros graduais nos EUA/Europa, com Brasil um passo
atras. No Brasil, inflagiio convergindo lentamente, Selic mantida em patamar elevado (15 %) por mais tempo, com
inicio de descompressio em micro movimentos (0,25 pontos) em 2026.

Nesse cenario

s Renda fixa brasileira indexada (principalmente IPCA + taxa fixa) combinada com aplicagbes indexadas ou ativos
integrantes do indice IRF-M serd uma opgdo de boa protegdo real e fluxos previsiveis. Adicionalmente as aplicacbes
indexadas ao CD} que tem descorrelagdo com as estratégias anteriores.

* Renda varidvel: aproveitar oportunidades setoriais (commodities, exportadores, infraestrutura) com exposi¢do
controlada.

= Imdveis: mais seletivo — priorizar nichos resilientes efou com receita dolarizada.

Tética sugerida

s Manter caixa confortavel para aproveitar oscilacbes e correlacBes negativas {rebalanceamentos).

s Uso de hedge cambial parcial para exposi¢des internacionais.

e Escalonar prazos em renda fixa para capturar curvas de juros favoraveis, pré e pos-fixadas. Gestdo Ativa.

» No portfélio de aces, limitar exposigio direcional, aplicar (stop loss) e diversificar geografias — mercado local e
globais.

» Imoveis: foco em localizac3o, liquidez e balango de custos/receitas (evitar projetos de alavancagem excessiva).

2.2.1.5 EXPECTATIVAS DE MERCADOQ

TIPCA (%) . . 4;06 J y 3,80 - 380

et | 180 | ase posisoo| tso ) im0 | 1 neo 2on  jomiBeE 0 EbG | ath
Chmbio fﬂ’é}’USﬁ S50 5,59 = {13} 5,50 5 50 = {11} 552 582 =12} . 5,?56 5,57 o‘& i1}
Seiciwony | 1275 | gass | sp) | tass | woso |o=gec | ers |oses [ e ] 950 | wfe | =08

Fonte; Revista Investidor Institucional em 12/01/2026.

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOSE CONDICI_\O DE LIQUIDEZ
O LAVRASPREV em 27/02/2026 tinha em sua carteira de investimentos R$ 341.998.560,14 investidos em ativos e R3S

0,00 em disponibilidades financeiras, totalizando um montante de R$ 341.998.560,14. A parte de investimentos estd
distribuida dessa forma pelos artigos da Resolugdo 5.272/25:
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Tipo de Ativo Classificagio |Carteira R$|Carteira %
Fundos ou ETF Renda Fixa 100% Titulos Plblicos Artiga 7° | 77.085.851,38 22,54
Tits Tesouro Nacional (SELIC) primario/ptataforma eletrGnica Artigo 77 11
Tits Tesouro Nacional (SELIC) secundério Arigo 7° 1l
g Operagies compromissadas com lastros em TPF Artigo 7° 1V
g Fundos ou ETF de Renda Fixa (CVM) Artigo 7°V 113.596.823,83 33,22
E Ativos Financeiros de RF - Emissao de Inst. Financeira Artigo 7° VI 16.307.282,58 4,77
Fundos de Renda Fixa - Crédite Privado Artigo 79 Vil 16 656 590,43 4,87
Fundos de Debéntures Incentivadas Artiga 7° VIII J
FIDC Sénior Artigo 7° 1X
1 |Fundo de Agdes Artigo 8° | 83.398.276,18 24,38
§ % ETF de Agfes Artigo 8° It
W & |Fundos BDR-Ag6es/BDR-ETF Artigo 8° 11l 4.877 319 37 1,43
> ETF internacional Artigo 8° IV
r |Fundos Multimercados Artiga 10° 1 18 770.828.81 5,48
E E Fiagro Artigo 10° 1l
2 E Fundos em Participagbes (FIP) Artigo 10° 1lI
W IFundos de Acdes - Mercado de Acesso Artigo 10° IV
Fll |Fundos \mobiliarios Artigo 11°
+ © |FIC - Renda Fixa - Divida Externa Artigo 9°1
g ;E_ e [FIC Aberta - Investimento no Exterior (fundos investid qualif) Artigo 9° 11 11.305.587 45 3y
2 ﬁ FIC Aberto - Investimento no Extericr {fundos investid geral) Artigo 9° 11
EMPR |Empréstimos Consignados Artigo 12°
341.998.560,14 100,00

A divisdo por intervalo de liquidez, considerande os investimentos e disponibilidade financeira, pode ser observada na

tabela abaixo:

Indleterrmnads

Liquiter - 27/D2/2026
Drapernibilicinde Yalor 2%

& mémfau  oseassaeest  maAT
& Areonas W7 648 BB
B e 00380 aamesan 102
& awoerm 1511866048 442
& mmmﬁa 23763074,54 1,10 )
% Ak De3s0OD ' 000 oon
@ Ao De3500 000 0.0
i “ | gaE7i2dae M
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2.2.3 OBIETIVO DOS INVESTIMENTOS

O objetivo principal da gestdo dos investimentos é a maximizagdo da rentabilidade, ajustada ao maior risco desejado,
tomando como referdncia a meta de rentabilidade definida, abservando os principios de seguranga, salvéncia,
liquidez, motivac3o, adequagdo a natureza de suas obrigagbes e transparéncia.

Conforme indicado no Inciso IV do art. 102 da Portaria 1467/22, no que se refere aos pardmetros de rentabilidade,
devera o LAVRASPREV definir a meta de rentabilidade futura dos investimentos, buscar a compatibilidade com o perfil
da carteira de investimentos, tendo por base cenarios macroecondmico e financeiro e 0s fluxos atuariais com as
projecdes das receitas e despesas futuras e observar a necessidade de busca e manuteng¢io do equilibrio financeiro e
atuarial.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA 2026

Considerando, portanto, o cenario econdmico projetado, a alocagdo atual dos recursos, 0s prazos, montantes e taxas
das obrigagbes atuariais presentes e futuras do LAVRASPREV e as opgbes de investimentos previstas na Resolugdo
5.272/25, ajustadas para o nivel | do Programa Pro-Gestéo, a decisdo de alocag3o dos recursos para 2026 devera ser
norteada pelos limites definidos na tabela a seguir, com o intuito de obter retorno campativel com a meta de
rentabilidade definida, incorrendo em nivel de risco na gestdo dos investimentos.

O processo da selegio dos ativos, que serdo mantidos ou incluidos na carteira do LAVRASPREY, esta resumido abaixo:

0 processo de seleciio de novos ativos
e fundos de investimentos chedecera,
regularmente, os seguintes passos:
/™ . . ™\
Recehimenio de vista ou proposta
de aplicac@o de recursos por
\ profissionais do mercado
4
Proposta intaressa? Solicite
andlise da Consultoria
L de Investimentos .
¥
Apreciago da andlise h
conforme estabelecido:
\_ pele Comité f Diretoria,
) 7
Deliberaco da opgéo h
L de investimentos y
J' i
( Aplicacio de recursos
\ financeiros previdencidrios y
4
4 Monitoramento,
\ rebatanceamentos e revisBes
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A coluna de “estratégia alvo” tem como objetiva tornar os limites de aplicagdo mais assertivos, considerando o cendrio
projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite superior” tornam as decisdes mais flexiveis
dada a dindmica e as permanentes mudanc¢as que o cenario econdmico e de investimentos vivenciam. Os
enquadramentos sem limite superior, indicam gue o LAVRASPREV pelo seu atual nivel do programa pro-gestédo, nao
tem autoriza¢do para realizar investimentos.

Limites %
Tipo de Ativo Classificagio |Carteira %
Inferier Alvo Superior
Fundos ou ETF Renda Fixa 100% Titulos Plblicos Artigo 7° | 22,73 0,00 50,00 130,00
Tits Tesourc Nacional {SELIC) primério/plataforma eletronica Artigo 7° 1l 20,00 100,00 100.00
Tits Tesouro Nacional (SELIC) secundéario Artigo 7° Il 20,00 100,00
% Operagdes compromissadas com lastros em TPF Artigo 7° IV 5,00 5,00
g Fundas ou ETF de Renda Fixa (CVM) Artigo 7° V 35,22 0,00 0,00 -
E Ativos Financeiros de RF - Emiss&o de Inst. Financeira Artigo 7° VI 4.87 0,00 0,00 -
Fundos de Renda Fixa - Crédito Privado Artiga 7° VII 4,74 0,00 0,00 -
Fundos de Debéntures Incentivadas Artigo 7° VIII -
FIDC Sénior Artigo 7° 1X -
_1 |Fundo de Agdes Artigo 8° | 20,80 0,00 0,00 -
‘é _5 ETF de Agoes Artigo 8° Il -
'g‘.,_" % Fundos BDR-Acdes/BDR-ETF Artigo 8° 111 1,94 0,00 0,00 -
> |ETF internacional Artigo 8 IV -
o |[Fundos Multimercados Artigo 10° | 3,65 0,00 0,00 -
E E Fiagro Artigo 10° 11
2 E Fundos em Participagtes (FIP) Arfigo 10° 10l 3,00 0,00 a,00 -
W lrundos de Agoes - Mercado de Acesso Artigo 10° 1V -
FIt  |Fundos imobiliarios Artigo 11° -
5 g FIC - Renda Fixa - Divida Externa Artigo 92| -
u W o [FIC Aberto - Investimento no Exterior {fundos invastid qualif) Artigo 9° 1 3.05 0,00 0,00 -
2 ﬁ FIC Aberto - Investimento no Exterior (fundos investid geral) Artigo 9° 11l -
EMPR |Empréstimos Consignados Artigo 12° 0.00 0,00 5.00 10,00
100,00 100,00

2.3 CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAQ DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituigdes e selegdo de ativos, deverd ser considerada a
adequagio ao perfil da carteira, ao ambiente interno e & estrutura de exposig30 a riscos do LAVRASPREV, e andlise da
solidez, porte e experiéncia das institui¢Bes credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituices, o LAVRASPREV utiliza-se de procedimento de
credenciamento definido em legislagdo, detalhando os documentos necessarios, assim como 0 passo a passo do
processo. O procedimento segue levando em consideracdo os critérios listados na Segdo |l do Capitulo VI da Portaria
1.467/22.

O paragrafo segundo do art. 103 diz que “os critérios para o credenciamento das Instituigdes deverdo estar
relacionados 4 boa qualidade de gestdo, ao ambiente de controle interno, ao historico e experiéncia de atuagdo, a
solidez patrimonial, ao volume de recursos sob administragio, 4 exposi¢do a risco reputacional, ao padrdo €tico de
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conduta e a aderéncia da rentabilidade a indicadores de desempenho e a outros destinados a mitigagdo de riscos e ao
atendimento aos principios de seguranca, protec¢io e prudéncia financeira.”

0 paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela unidade gestora, no
momento do credenciamento de uma instituigdo:

| - registro ou autorizacdo na forma do § 12 e inexisténcia de suspensdo ou inabilitagdo pela CVM, pelo Banco
Central do Brasil ou por outro érgio competente. O proprio registro ou autorizagdo serve como documento que
respalda esse item, além da consulta ao site do 6rgio competente, indicando se ha algum ponto de observancia
ou suspensdo da instituicio;

Il - observancia de elevado padréo ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e auséncia
de restricdbes que, a critério da CVM, do Banco Central do Brasil ou de outros orgdos competentes,
desaconsethem um relacionamento seguro. O respaldo a esse item é feito através da consulta ao site da CVM e
BACEN, constando os processos fisicos e eletrénicos vinculados a instituigdo e/ou aos responsaveis pela equipe
de gestdo;

iil - analise do historico de sua atuagdo e de seus principais controladores. O documento que respalda este item
e os proximos dois itens é o Questiondrio Due Diligence;

IV - experiéncia minima de 5 {cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a gest3o de ativos de
terceiros.; e

V - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestio e administra¢io, bem como quanto a qualificagdo do
corpo técnico e segregagdo de atividades.

A selecdo dos ativos levara em consideracio o cenario econdmico, a estratégia de alocagdo proposta no item acima,
assim como nos objetivos a serem alcangados na gestio dos investimentos. Os ativos selecionados deverdo, por
obrigacdo da norma e desta Politica, ser vinculados a instituicdo previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4 PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1467/22, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada como taxa de desconto
para apurag¢do do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuigbes do RPPS serd equivalente 3 taxa de juros
pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média - ETT) seja o mais préximo a duragdo do passivo
do RPPS”,

“§ 29 A taxa de juros pardmetro a ser utilizada na avaliag3o atuarial do exercicio utiliza, para sua correspondéncia aos

pontos (em anos} da ETTJ, a duracfo do passive calculada na avaliagio atuarial com data focal em 31 de dezembro do
exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideragdo o disposto no art. 42 da Segdo Il do Anexo Vil da Portaria, em que deverdo
ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuals para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas avaliages atuariais dos
Gltimos 5 {cinco) exercicios antecedentes 3 data focal da avaliagio tiverem sido alcangados pelo RPPS, limitada a 0,6
pontos percentuais.”

Desta forma, considerando a atualizagiio da ETT) feita pela Portaria MPS n? 2010/2025 e a durag¢do do passivo
{Duration) apresentada no Relatdrio da Avaliagdo Atuarial de 2025, a qual corresponde a 22,61 anos, calcu'ada na
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Avaliag3o Atuarial de 2025 {data-base 2024) encontramos a taxa de juros a ser adotada para o exercicio de 2026 € de
5,59% ao ano.

2.5 LUMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissdo ou coobrigacdo de uma mesma
pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de investimentos que recebem aportes de RPPS, desde
que respeitando os limites estabelecidos na Resolugéo 5.272/25. Seguindo o previsto nesta Resolugdo, para os ativos
mobilidrios investidos pelos fundos de investimento na carteira do LAVRASPREV, devera ser respeitada a regra de que
os direitos, titulos e valores mobilidrios ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com
base, entre outros critérios, em classificagio efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou
reconhecida por essa autarquia.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS

O art. 143 da Portaria 1.467/22, traz a seguinte redagdo:

“Deverio ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico parao registro dos valores
da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias, critérios e fontes de referéncia para precificagdo
dos ativos, estabelecidos na politica de investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros
reconhecidos pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes da carteira do LAVRASPREV poderdo ser classificados nas seguintes categorias,
conforme critérios previstos no Anexo VIli, da Portaria 1.467/22:

| - Disponiveis para negociagdo futura ou para venda imediata; ou

It - Mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociagio ou para venda, devem ser registrados os ativos adquiridos com o
propdsito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aquisi¢fio. Esses ativos serdo
marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para 0s quais haja intengdo e
capacidade financeira do LAVRASPREV de manté-los em carteira até o vencimento. Podera ser realizada a
reclassificagio dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a categoria de ativos disponiveis para
negociagio, ou vice-versa, na forma prevista no Anexo VIil da Portaria 1.467/22.

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser marcados a valor de
mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos
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e as fontes de referéncias adotadas para precificagio dos ativos do LAVRASPREV sdo estabelecidos em seus
custodiantes conforme seus manuais de aprecamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus custos de aguisigio,
acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes parimetros:

| - Demonstracdo da capacidade financeira do LAVRASPREV de manté-los em carteira até o vencimento;

Il - Demonstragao, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengio de manté-los até o vencimento;
Il - Compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagSes presentes e futuras do LAVRASPREV;

IV - Classificagdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociag3o; e

V - Obrigatoriedade de divulgagio das informagdes relativas aos ativos adquiridos, ao impacto nos resultados
atuariais e aos requisitos e procedimentos contdbeis, na hipotese de alteragio da forma de precificacio dos
ativos.

2.7 AVALIAGAO E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - ¢ a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas decorrentes da variagdo de
parametros de mercado, como cota¢des de cAmbio, agdes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de
inflagiic, por exempilo.

O LAVRASPREY utiliza indicadores como VaR — Value-at-Risk e Volatilidade para controle de Risco de Mercado, os
quais podem ser verificados nos relatérios periddicos da carteira de investimentos.

RISCO DE CREDITO - ¢ a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo ndo cumprimento das
obrigacdes financeiras por parte da institui¢do que emitiu determinado titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou
as condigBes negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo quinto do art. 7¢ da Resolugio 5.272/25, que trata das aplicacBes em renda fixa, “os
responsaveis pela gestdo do LAVRASPREV deverio certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e 0s respectivos emissores sio considerados
de baixo risco de crédito.”

A classificacdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM
ou reconhecida por essa autarquia. Para os investimentos que assim a legislagdo exige, somente serdo aceitos aqueles
considerados como Grau de Investimento, conforme a tabela abaixo.
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Classificagbes das agéncias de risco
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RISCO DE LIQUIDEZ - ¢ a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de liquidar determinado ativo
em tempo razcédvel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo
em um prazo habil ou da falta de recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Canforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/22, a aplicagdo dos recursos do LAVRASPREV deverd observar as
necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de pagamentos dos ativos com os
prazos e 0 montante das obrigagdes financeiras e atuariais do regime, presentes e futuras.”

A analise de condi¢io de liquidez da carteira do LAVRASPREV ¢ realizada todos os meses, tomando como base a
carteira de investimentos posicionada no dltimo dia do més anterior. Porém, possiveis adequagtes dos prazos as
obrigacdes do regime, devem considerar ndo s6 a parte dos ativos do regime, mas também os dados atuariais
referentes ao seu passivo.

Sendo assim e atendendo ao previsto no pardgrafo primeiro do artigo 115, toda aplicagdo que apresente prazo para
desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para convers8o de cotas de fundos de investimento,
deverd ser precedida de atestado elaborado pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigagdes do LAVRASPREV para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliagbes atuariais e realizagio de estudos para
embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quanto a gestdo dos investimentos, o

18



GHLAYRASPREY POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

LAVRASPREV buscara retornos compativeis com as necessidades atuariais, mantendo assim, a solvéncia do
LAVRASPREV no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicdes, mercados ou governos que
possa gerar colapso ou reagdio em cadeia impactando o sistema financeiro ou mesmo a economia de forma mais ampla
e profunda.

A analise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria, e pela gestdo do LAVRASPREV que
monitoram informacoes acerca do cenario corrente e perspectivas, de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes
de mudangas econdmicas.

Riscos como de Crédito e de Mercado podem ser minimizados compondo uma carteira diversificada, composta por
ativos que se expéem a diferentes riscos e apresentem baixa ou inversa correlagdo, ou seja, se comportem de maneira
diferente nos diversos cendrios. No caso do Risco Sistémico, o potencial de mitigacio de risco a partir da diversificagao
é limitado, uma vez que este risco pode ser entendido como aquele que, impacta todos os ativos e mercados,

A forma de mitigar o risco sistémico é realizando um adequado asset allocation com, preferencialmente, gestdo ativa
e acompanhamentos periddicos nas condigBes de mercado, no intuito de antecipar cendrios de gueda e adotar uma
estratégia defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos o5 eventos internos e externos com capacidade de manchar ou danificar a
percepcio do LAVRASPREV perante a midia, o publico, os colaberadores e 6 mercado comao um todo. O controle deste
risco serd efetuado na constante vigildncia das operag¢des internas, pela gestdo do LAVRASPREV.

Os orgdos de controle do LAVRASPREV, em suas reunides periddicas, deverdo debater e registrar em ata os assuntos
abordados relacionados a todos os tipos de risco elencados acima. Tais registros deverdo conter no minimo:

L as conclusdes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos do LAVRASPREY as
normas em vigor e 3 politica de investimentos;
il as recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de cronograma para seu
saneamento, quando for o caso; e
. andlise de manifestagdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das deficiéncias
encontradas em verificagdes anteriores, bem como andlise das medidas efetivamente adotadas para sana-las.

As conclusbes, recomendacgées, andlises e manifesta¢gbes levantadas deverdo ser levadas em tempo habil ao
conhecimento das hierarquias deliberativas.

O LAVRASPREV ira acompanhar 0s objetivos tragados na gestdo dos ativos e os critérios ceamo rentabilidade e riscos
das diversas modalidades de operactes realizadas nas aplica¢Bes dos recursos do regime e a aderéncia a Politica de
Investimentos, de forma mensal, através de relatdrio mensal da carteira de investimentos que contemplara:

VaR (252 d.u): O Value at Risk é uma medida estatistica gue indica a perda maxima potencial de determinado ativo ou
determinada carteira em determinado periodo. Para o seu célculo, utiliza-se o retorno esperado, ¢ desvio padrdo dos
retornos diarios e determinado nivel de confianca probabilistica supondo uma distribuicdo normal. Seu resultado pode
ser interpretado como, quanto mais alto for, mais arriscado @ o ativo ou a carteira. Dado o desempenho da Carteira
nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo
maximo sera de um determinado valor percentual.

Volatilidade: Volatilidade é uma varidvel gue representa a intensidade e a frequéncia que acontecem as
movimentagoes do valor de um determinado ative, dentro de um periodo. De uma forma mais simples, podemos dizer
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gue volatilidade é a forma de medir a variagio dos precos do ativo. Assim sendo, uma Volatilidade alta representa
maior risco de mercado, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor histérico médio

Os relatdrios mensais da carteira de investimentos, disponibilizados no sistema da Consultoria, proverdo as
informagdes necessdrias para o0 acompanhamento e controle, tanto do Risco de Mercado, como dofa):

a) Risco de Desenquadramento com a Resolug¢io 5.272/25 de forma a comprovar compatibilidade dos
investimentos com os critérios e limites expostos na Resolugdo;

b} Aderéncia a Politica de Investimentos de forma a comprovar a aderéncia dos investimentos com todos os critérios
e limites previstos nesta Politica, como os limites expostos no item 2.2.4 (Estratégia de alocagdo).

c) Aderéncia aos Benchmarks de forma a comprovar a compatibilidade da rentabilidade dos fundos investidos com
os seus respectivos benchmarks, no intuito de identificar se os fundos apresentam resultados discrepantes em
relagdo ao mercado, bem como em relac3o a sua referéncia.

2.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta de rentabilidade estabelecida para o ano,
informada no item 2.4, e o acompanhamento dessa rentabilidade ocorre de forma mensal através da consolidagio da
carteira de investimentos realizada por sistema préprio para este fim.

A avaliagdo da carteira é rezlizada de forma constante pelo Comité de Investimentos, com apoio dos instrumentos de
gestao disponibilizados pela Consultoria, bem como por reunides ou demais formas de comunicacio e buscard a
otimizacdo da relagdo risco/retorno, ponderando sempre o perfil de investidor do LAVRASPREV e os ohjetivos tragados
pela gestdo, indicados no item 2.2.3.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, s8o monitorados ainda indicadores de risco como Volatilidade e
VaR dos ativos de forma individual, bem como da carteira do LAVRASPREV como um todo. O monitoramento visa
atestar a compatibilidade dos ativos investidos individualmente e da carteira consolidada com o0 mercado, com os seus
respectivos benchmarks, com a Resolugio 5.272/25 e com esta Politica de Investimentos.

Todos os aspectos de acompanhamento dos investimentos terdo ample apeio do sistema de gestdo dos investimentos
disponibilizado e detalhado no contrato com a Consultoria.

2.9 PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que se refere a
descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugio 5.272/25 e nesta Politica de Investimentos.

Tio logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera informar ao Comité de Investimentos
que convocara reunido extraordindria no mais breve espago de tempo para que tais distorgies sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do LAVRASPREV haja algum ativo investido com
excessiva exposicdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, deverd ser formalizada a Diretoria Executiva uma
solicitagdo para que esta proceda imediatamente com ¢ pedido de explicacbes, possiveis providéncias ou resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversiio de cotas ou outro obstaculo ao imediato resgate dos recursos, devera o Comité
de Investimentos elaborar relatério, com periodicidade trimestral, detalhando a situagéc com a medidas tomadas e
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perspectivas de resgate do referido investimento e apresenta-lo aos 6rgios de controle interno e externo, conforme
determina o inciso Vi do art. 153 da Portaria 1.467/22.

O acompanhamento de eventuais aplicagbes serd realizado através de comunicacio continua entre a Diretoria e os

gestores atuais dos fundos. Além disso, serdo acompanhadas, com voto, as assembleias de cotistas convocadas pela

administracde do fundo ou emissor, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros documentos oficiais e
sera dada ciéncia as hierarquias do Ente e aos membros do Comité de Investimentos, para que haja uma maior
governanga e transparéncia sobre o processo de desinvestimento dos fundos.

As contingéncias na execugdo da politica de investimentos do LAVRASPREV sic os eventos inesperados que
comprometem a aderéncia, a seguranga ou o desempenho da carteira, exigindo ages corretivas ou preventivas.

Abaixo segue tabela com fatos que, em caso de perspectiva ou ocorréncia, devem ter agdes de contingéncias:

ohrigagbes antes do
prazo de resgate dos
ativos.

COMpPromissos
previdenciarios.

liguidos, readequagio do
fluxo de caixa e revisdo do
ALM.

Tipo de Descrigdo do Evento / , Acdes Corretivas / Responsavel pela
i , . - tmpacto Potencial . .
Contingéncia Situagdo de Risco Mitigadoras Agdo
Desvalorizagdo de titulos ||Rebalanceamento da -
o . ) L. Comité de
Oscilagdes abruptas nas ||e fundos, perda de carteira, reavaliagdo de Investimentas e
1. Mercado taxas de juros, cdmbio (rentabilidade e cendrios macro, realizagdo Consultoria de
ou precos de ativos. descasamento de de consultas e priorizagio )
. . - Investimentos.
duration. de ativos liquidos.
Necessidade de recursos Utilizagdo de reserva de
para pagamento de Falta de caixa, liguidez, venda
- beneficios ou descumprimento de programada de ativos Gestor Financeiro
2. Liquidez

do RPPS,

3. Operacional

Falhas humanas, de
sistemas ou de
controles internos nas
aplicagBes ou registros.

Perdas financeiras,
divergéncias de posicio,
atrasos em decisdes.

Revisio de processos,
dupla conferéncia de
ordens, auditoria interna e
plano de continuidade
operacional.

Dire¢ao
Administrativa e
Contabilidade do
RPPS.

4. Legal /
Regulatéria

Alteragdo normativa ou
descumprimento das
regras da CMN, SPREV
ou TCE.

Desenquadramentc de
ativos, sangdes ou
nulidade de aplicagdes.

Atualizacdo imediata da
politica, consulta 3
assessoria juridica e
readequacdo das
aplicagbes.

Diretor e
Consultoria de
Investimentos e
Assessoria
Juridica.

5. Gestdo /
Governanga

Falhas na governanga,
auséncia de comité
ativo ou decisdes sem
parecer técnico.

Risco de decisbes
inadequadas e perda de
controle institucional,

Reforgo da governanga,
atas de decisdo,
segregacdo de fungties e
capacitagao dos membros
do comité.

Presidente do
Comité e Gestor
Responsavel.

21




ERLAYRASPREY POLITICA DE INVESTIMENTOS 2026

Tipo de Descri¢ao do Eventa / ] Acdes Corretivas f Responsavel pela
e . = . Impacto Potencial . .
Contingéncia Situagdo de Risco Mitigadoras Agao
. . . Revisdo da politica e dos
. Alteracdes no perfil do  ||Descumprimento da e P o
6. Atuarial / . . . limites de alocac3o, .. e
passivo (aposentadorias,|meta atuarial, ; Atuario e Comité
Fluxo o i . L estudo ALM e ajuste do )
. .. . lreavaliagdo atuarial, necessidade de liquidez . de Investimentos.
Previdenciario . . portfélio conforme o novo
queda de receitas). adicional. ,
perfil.
Investimentos Risco reputacional, perda||Divulgaciio tempestiva de j|Diretoria
7. Imagem / questionaveis, ma de credibilidade junto relatdrios, notas técnicas |[IExecutiva e
Transparéncia |[comunicagdo ou atrasos [laos segurados e 6rgdios  ||e comunicagio Comunicagdo do
em relatdrios. de controle. institucional clara. RPPS.

Havendo a ocorréncia de um dos tipos de contingéncias acima, ou outra n3o listada, & obrigatéria a definigio, na forma
do § 2° do art. 86 da Portaria 1.467/22, das responsabilidades de todos os agentes gue participem do processo de
analise, avaliagdo, gerenciamento e deciso sobre a aplicagio dos recursos, e, sempre que possivel, com a segregacao
das atividades da diretoria executiva, ou 6rgdo com estrutura equivalente, dos conselhos deliberativo e fiscal e do
comité de investimentos.

O Comité de Investimentos utilizard o Parecer do Comité de Investimentos mensal como instrumento formal para
informar o Plano de Contingéncia executado, assegurando a adequada comunicacio das medidas adotadas, a
transparéncia das agdes implementadas e a conformidade com as diretrizes da Politica de Investimentos. Tal
procedimento visa garantir o registro documental das decisdes tomadas, bem como subsidiar eventuais analises,
auditorias e prestacdes de contas futuras.

2.9.1 PROVISAO DE PERDAS CONTABEIS

A provisdo para perdas em investimentos é uma prética contabil que visa estimar e registrar as perdas esperadas em
investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos fatores, como desvalorizagdo de ativos, inadimpléncia
de devedores, faléncia de empresas investidas, entre outros. A provisio para perdas é uma medida preventiva que,
caso seja necessdrio, deverd ser adotada pelo LAVRASPREV para evitar surpresas negativas no futuro e garantir a
adequada avaliagdo de seus investimentos.

Para tanto, serd adotado o Value at Risk {VaR) como indice para provisdo de perda contabil. O VaR é uma medida
estatistica que indicara, neste caso, a perda maxima potencial da carteira do LAVRASPREV em um anp, com intervalo
de confian¢a de 95%.

2.10 RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente politica de investimentos busca estabelecer pardmetros claros e processos robustos para o resgate de cotas
de fundos de investimentos, especialmente em situagdes em que a cota na data do resgate corresponde a um valor
menor do que o inicialmente investido. Este documento visa assegurar a conformidade com as normativas vigentes,
promover a transparéncia e garantir a prudéncia na gestio dos recursos do LAVRASPREV.
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Qualquer decisdo de resgate de cotas de fundos de investimentos, particularmente quando houver prejuizo, devera
ser fundamentada em estudos técnicos. Esses estudos devem avaliar a viabilidade de manter os recursos aplicados,
considerando os seguintes aspectos:

* Estratégia de alocag¢do de ativos: revisar a composi¢io da carteira de investimentos e verificar se a manutengio
das cotas é consistente com a estratégia de diversificacio e os objetivos do LAVRASPREV.

* Horizonte temporal do investimento: avaliar o periodo previsto para a recuperagio dos ativos e comparar com o
horizonte temporal dos compromissos do LAVRASPREV.

* Perspectiva de recupera¢do do mercado: analisar cendrios econdmicos e financeiros que possam indicar a
recuperacdo dos ativos no curte, médio e longo prazo.

* Objetivos de curto e longo prazos do LAVRASPREV: considerar as metas financeiras e atuariais estabelecidas para
assegurar o equilibrio financelro e atuarial do regime,

O processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir os seguintes passos:

* Elaboragio de Estudos Técnicos: devera ser solicitado 3 Consultoria estudos técnicos detalhados que justifiquem
a decis@o de resgate. Estes estudos ser3o debatidos pelos membros do Comité de Investimentos com ou sem a
participacdo de um representante da Consultoria e serfio realizadas as deliberages necessarias.

¢ Documentagdo e Aprovagio: todos os estudos e andlises devemn ser documentados e anexados a ata do Comité
de Investimentos do LAVRASPREV. A decisdo de resgate deve ser aprovada por este Orgdo, garantindo a
transparéncia e a responsabilidade na tomada de decisées,

Conforme Nota Técnica SEI n2 296/2023/MPS, a decisiio de resgate em carteiras diversificadas deve ser guiada por
estratégias bem fundamentadas de reequilibrio. Portanto, a atual politica de investimentos busca ser dindmica e
adaptavel, refletindo a realidade do mercado financeiro e as necessidades especificas do regime. A implementacio de
um processo decisério estruturado e bem documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, é essencial para
assegurar a transparéncia, a conformidade normativa e a prudéncia na gestio dos recursos previdencidrios. A
flexibilidade para realizar resgates permite uma alocagdio dos recursos mais adequada, de maneira a minimizar riscos
e buscar melhores retornos, garantindo assim a solidez e a sustentabilidade do LAVRASPREV.
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3. EMPRESTIMO CONSIGNADO

3.1 OBJETIVO

Com a possibilidade da concessdo e administracio de empréstimo consignado aos segurados em atividade,
aposentados e pensionistas (“tomadores”} por parte do LAVRASPREV, se faz necessario o estabelecimento das
politicas, condigbes, diretrizes, controles e a gestio dos processos, desde a concessio, administragio,
operacionalizagdo e cobranga.

O empréstimo concedido aos tomadores, é considerado uma aplicacio financeira para o LAVRASPREV, conforme
determina a Resolucdo 5.272/25.

O objetivo principal da implementag¢dio do empréstimo consignado no LAVRASPREV é maximizar a rentabilidade do
patrimdnio do fundo previdenciirio, e acelerar a cobertura do déficit atuarial.

3.2 PARAMETRO DE RENTABILIDADE - BENCHMARK

Os pardmetros de rentabilidade perseguidos pela carteira de empréstimos consignados buscardo manter o equilibrio
econdmico-financeiro da carteira, e ser superior 3 meta atuarial do LAVRASPREV utilizada na avaliagdo atuarial
vigente, tendo em vista a necessidade de busca e manutenciio do equilibrio financeiro e atuarial.

3.3 ELEGIBILIDADE AQ EMPRESTIMO

Os Tomadores do empréstimo consignado s3o os servidores efetivos, aposentados e os pensionistas vinculados ao
LAVRASPREV.

A concessdo de empréstimos aos servidores efetivos ativos, aposentados e pensionistas estard sempre sujeita a
classificacdo da capacidade de pagamento (CAPAG) do Municipio junto a Secretaria do Tesouro Nacional {STN).

Ndo poderdo contratar operagBes de empréstimos os tomadores que, no momento da solicitagio, estejam
enguadrados em quaisquer das hipGteses a seguir:

a) ndo tenham disponibilidade de margem consignavel para a contratacgdo;

b) qgue tenham causado inadimpléncia em relagio a empréstimos consignados anteriormente tomados perante o
LAVRASPREV;

¢} tenha cessado o beneficio;

3.4 MONTANTE DISPONIVEL

A carteira de empréstimo consignado do LAVRASPREV obedecera sempre aos limites consignados nesta Politica de
Investimentos e na Resolugdio CMN n.2 5.272/25, podendo ser, alternativamente, os seguintes percentuais:

| - até 5% (cinco por cento) do patrimdnio, se o LAVRASPREV n3o mantiver os niveis de governanga previstos no § 72
do art. 72 da Resolugiio 5.272/25;

Il - até 10% (dez por cento) do patriménio, se o LAVRASPREV mantiver os niveis de governanca previstos no § 7¢ do
art. 72 da Resolugio 5.272/25;

A base de cdlculo para incidéncia dos percentuais de que trata os incisos | e Il do pardgrafo anterior é a estabelecida
pela Resolugdo 5.272/25 e serd aferida mensalmente.
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A concessdo de empréstimos serd automaticamente suspensa quando o saldo da carteira de investimentos em
empréstimas atingir o percentual de alocagio méaximo estipulado nesta politica.

Devera ser dada publicidade ao valor da carteira autorizado pela politica de investimentos que ainda esteja disponivel
para as concessdes e dos critérios estabelecidos para acesso dos interessados aos recursos restantes.

3.5 CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE E PRAZO DE PAGAMENTO

Os empréstimos consignados e de renegociagdo devem considerar o prazo maximo de amortizacio equivalente a 84
(oitenta e guatro) parcelas, chservando-se ainda os critérios e faixas etarias a seguir:

a} Até 68 (sessenta e oito) anos - 84 {oitenta e quatro) parcelas;
b) Até 69 (sessenta e nove) anos - 72 (setenta e duas) parcelas;
c} Até 70 (setenta) anos - 60 (sessenta) parcelas;

d) Até 71 {setenta e um) anos - 48 [quarenta e oito) parcelas;

e} Até 72 (setenta e dois) anos - 36 {trinta e seis) parcelas;

f) Até 73 (setenta e trés) anos - 24 {vinte e quatro) parcelas;

g) Até 74 {setenta e quatro) anos - 12 (doze) parcelas;

N3o serd concedide empréstimo consignado para o tomador que possua idade superior a 74 {setenta e quatro} anos,
e 01 {um) dia.

No caso de pensionista temporério, o nimere total de parcelas do empréstimo ndo podera exceder o prazo maximo
de concessido do beneficio, combinado com os critérios e faixas etérias descritas acima.

3.6 ENCARGOS E TAXAS

As presta¢des do empréstimo concedidos serdo calculadas mediante aplicagio de:

a) Meta de Rentabilidade definida e aprovada pelo Comité de Investimentos e Conselho Deliberativo, devidamente
informada nesta Politica de Investimentos;

b} Indice de Atualizagio Monetaria (IPCA) para corrigir o valor emprestado,

¢) Taxa de Administracdo; e

d) Taxa do Fundo Garantidor/Seguro prestamista para cobertura dos riscos de empréstimo.

A Taxa de Administracdo sera destinada & cobertura dos custos com a administrag3o da carteira de empréstimos, que
deverdo suportar todos os custos operacionais e de gestio necessarios para as atividades de atendimento, analise,
concessdo, acompanhamento e controle.

A constituicdo dos fundos garantidores ou de oscilagio de riscos destinam-se ao provisionamento dos recursos para
fazer frente as despesas geradas pelo acontecimento dos eventos estimados, dando cobertura financeira aos eventos
a que se destinam, mediante a quitacio do saldo devedor vincendo em caso de ocorréncia dos eventos estimados.

As recuperagbes de crédito decorrentes de agbes judiciais e extrajudiciais de cobranca também ensejardo a
recomposigdo do Fundo Garantidor.

A contratacdo de seguros visa garantir o recebimento do saldo devedor do tomador em caso de ocorréncia de morte,
exoneragdo, demissdo, cessa¢do ou cassacio do beneficio, seja por decisdo administrativa ou judicial e gue possam
levar a inadimpléncia em face das obrigacBes contratualmente assumidas com o LAVRASPREV.
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Apos a efetivagio da concessiio do empréstimo, os encargos incidentes sobre a operagdo ndo serdo objeto de
restituicBo. Entretanto, nos casos de quitagdo antecipada do contrato sera apurada a redugdo dos juros incidentes
sobre a concessao.

3.7 MARGEM E VALORES

A parcela mensal do empréstimo consignado n3o poderd ser superior & margem consignavel do Tomador, definida
pelas disposigBes legais vigentes e suas possiveis alteracdes.

Qs empréstimos serao concedidos pelo sistema de amortizagio prefixado, para serem descontados em prestagdes
mensais conforme o prazo estabelecido, ressalvando as condigdes extraordindrias nos casos de repactuacdes.

3.8 CONCESSAO DOS EMPRESTIMOS

A concessdo de empréstimo estd condicionada a consignagio das prestacées mensais em folha de pagamento ou de
beneficios dos tomadores.

O empréstimo somente serd concedido por meio da solicitagdo via plataforma/software de gestdo e administracdo
contratado pelo LAVRASPREV. O deferimento é prerrogativa do LAVRASPREV, observados os limites determinadas
nesta Politica de Investimentos e pela legislagdo para operag@es como contratantes de empréstimos.

Mediante autorizagdo, a liberagio do empréstimo em conta corrente serd efetuada em até 72 (setenta e duas) horas
do deferimento do pedido de concessdo emitida pelo LAVRASPREV.

Toda concessdo de empréstimo estard condicionada 4 alocagio de recursos prevista nesta Politica de Investimento,
observados os limites relacionados a margem consignével e a legislagio aplicavel aos Regimes Préprio de Previdéncia
Social — RPPS, quanto as diretrizes de aplicagdo dos recursos.

3.9 DELEGACAO DE COMPETENCIA

Fica a Gest3o do LAVRASPREV autorizada editar ato administrativo regulamentando a modalidade de empréstimos

consignados, atendendo as determinagdes da Portaria 1467/22 e da Resolugdo 5.272/25, e o disposto nesta politica
de Investimentos.

A Diretoria Executiva do LAVRASPREV podera, a qualquer tempo, suspender, encerrar ou reabrir as concessbes de
empréstimos, além de alterar prazos, valores minimos e maximos dos contratos, taxas de juros e outros parametros
de custeio que norteiam a administracdo e gest3o da carteira de investimentos em empréstimos, mediante prévia
comunica¢3do a0s aposentados e pensionistas, sempre visando o equillbrio econdmico-financeiro da carteira.

3.10 DISPOSICOES GERAIS

Os poderes e érgdos de Municipio deverdo disponibilizar ao LAVRASPREV o acesso aas sistemas de gestdo das folhas
de pagamento de seus servidores e de eventuais aposentados e pensionistas sobre sua responsabilidade para fins de
operacionalizagdo dos empréstimos, a serem concedidos por meio de sisternas a eles interligados.

O LAVRASPREY deveri dar publicidade aos potenciais tomadores das taxas, prazos e condi¢Bes de elegibilidade aos
empréstimos.
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4. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisio, esta Politica de Investimentos busca ainda
dar transparéncia 3 gestdo dos investimentos do LAVRASPREV.

O Art. 148 da Portaria 1.467/22 determina que o LAVRASPREV deverd disponibilizar aos segurados e beneficidrios, no

Vi

VII.

minimo, os seguintes documentos e informagdes:

a politica de investimentos, suas revisdes e alteragdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a partir da data de sua
aprovacgio;

as informag@es contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da respectiva aplicagdo
ou resgate;

a composicio da carteira de investimentos do LAVRASPREV, no prazo de até 30 (trinta) dias apos o
encerramento do més;

os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de contratacdo de
prestadores de servigos;

as informagbes relativas ao processo de credenciamento de instituigdes para receber as aplicacdes dos
recursos do LAVRASPREV;

a relag¢io das entidades credenciadas para atuar com o LAVRASPREV e respectiva data de atualizagdo do
credenciamento; e

as datas e locais das reunides das hierarquias superiores e do comité de investimentos do LAVRASPREV e
respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que o LAVRASPREV deverd manter registro, por meio digital, de todos os documentos
que suportem a tomada de decis3o na aplicagio de recursos e daqueles que demonstrem o cumprimento das normas
previstas em resolugio do CMN e o envio tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR

{Demonstrativo da Aplicagio e Investimento dos Recursos), conforme descrito no pardgrafo tnico do art. 148 da
Portaria 1.467/22.
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6. DISPOSICOES FINAIS

A comprovagdo da elaboragio da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art. 101 da Portaria
1.467/22, ocorre por meio do envio, pelo CADPREV, do Demanstrativo da Politica de Investimentos — DPIN — para o
Ministério da Previdéncia Social - MPS, Sua aprovagiio pela hierarquia superior do LAVRASPREV ficara registrada por
meio de ata de reunido cuja pauta contemple tal assunto, sendo parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao parédgrafo nove do art. 241 da Portaria 1467/22, “Os documentos e bancos de dados que deram suporte
as informagBes de que trata este artigo deverdio permanecer & disposicGo da SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e
arquivados pelo ente federativo e unidade gestora do RPPS, preferencialmente de forma digital.”

20 de margo de 2026

Erbtm& Silva Mariana Roquini L&ite Tiago Adsi§ arvaltho

CP RPPS CGINV | CP RPPS CGINV I CPR CGINVI
CP RPPS DIRIG |
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Marcla Cristing Russi
Presidente do Conselha Deliberativo
CP RPPS CODEL }
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Consufforia & Educagdo
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